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Smanjenje vrednosti dobavljata 1,642,247 0 0 0 0

1

2 Povecanje vrednosti zaliha 0 12,285 15,479 19,143
3 Povetanje vrednosti potraZivanja 0 7,821 10,089 12,652
4 Poveéanje gotovine i HOV 1,304 1,681 2,109
5 Investiciona ulaganja ;i 4,189 4,454

463,853 457,385 451,945 447,359 451,833
52 49110 0.49110

I NETO NOVCANI TOK
Diskontni faktor

Suma sadasnje vrednosti neto priliva 2,456,969

1.Sadasnja vrednost priliva u rezidualu 221,894
2.Rezidualna yrednost 1,553,515
3.Vrednost kapitala u DIN 4,010,484

Utvrdivanje vrednosti putem diskontovanog novéanog toka

Do procenjene vrednosti sopstvenog kapitala dolazimo sabiranjem sume sada$njih vrednosti
projektovanih neto priliva i rezidualne vrednosti

2.456.969.000 + 1.553.515.000

Procenjena vrednost AD Fabrika Secera Sajlaska, Zabalj, metodom diskontovanog
novéanog toka iznosi:

4.010.484.000 dinara
Na osnovu ovako utvrdene vrednosti kapitala i imovine utvrduje se procenjena vrednost
akcija i to prema formuli:
ukupna procenjena vrednost kapitala / ukupan broj akcija
ili 4.010.484.000 / 838.025 = 4.785,64
Procenjena vrednost jedne akcije na dan 31.01.2014. godine iznosi:

4.786 dinara.
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Prilikom utvrdivanja procenjene vrednosti kori¢ena je metoda diskontovanih nov€anih
tokova, posto se po njoj dobijaju najveée pojedinacne vrednosti.

Budu¢i da je vrednost kapitala dobijena po DNT metodi dobija iz projekcija budu¢ih prihoda
i nije podloZna promenama, to je ova cena po naSem verovanju realna i dokumentaciono
zasnovana na bilansu stanja na knjigovodstvenoj vrednosti iz bilansa stanja na dan
31.12.2013. godine.

Posto je knjigovodstvena vrednost u svim proteklim godinama, pa i na dan 31.12.2013.
godine, manja od visine dobijene metodom DNT to smatramo da je cena od 4.786 dinara po
jednoj akcija regularna i predlazemo organima tog privrednog drustva da je prihvate.

Za “Finodit” d.o.o.

Prof. dr Dragoslav Slovi¢
ovlaScéeni revizor
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