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Utvrdivanje vrednosti putem diskontovanog novcanog toka

Do procenjene vrednosti sopstvenog kapitala dolazimo sabiranjem sume sadasnjih vrednosti
projektovanih neto priliva i rezidualne vrednosti

2.390.068.000 + 1.707.521.000

Procenjena vrednost navedenih akcija

Procenjena vrednost preduzeca Sajkaska fabrika Seéera a.d. Zabalj, utvrdena je metodom
diskontovanja novc¢anih tokova i iznosi:
4.097.589.000 dinara
Na osnovu ovako utvrdene vrednosti kapitala i imovine utvrduje se procenjena vrednost akcija
i to prema formuli:
ukupna procenjena vrednost kapitala / ukupan broj akcija

ili
4.097.589.000 / 838.025 = 4.890

Procenjena vrednost jedne akcije na dan 30.09.2012. godine iznosi:

4.890 dinara.

S obzirom na ¢injenicu da je doslo do znacajnijeg umanjenja vrednosti akcija u odnosu na prethodnu
procenu iz aprila 2012. godine, treba ista¢i da je u meduvremenu izvriena rspodela dividende u
iznosu od 385.491.500 dinara. Na taj nacin u toj vrednosti je smanjena i vrednost akcijskog kapitala.

Vrednost kapitala privrednog drustva koja se koristi za utvrdivanje vrednosti akcija zasnovana je
na metodi diskontovanja novanih tokova. Procenjivacu su stavljena na uvid tri bilansa stanja
(finansijska izve$taja) za 2012. godinu i svi pokazuju da je doslo do pada profitabilnosti (prinosne
vrednosti), $to je imalo za posledicu smanjenje vrednosti akcija. Nezavisno od toga, procenjena
vrednost kapitala po prinosnoj metodi (DNT metodi) je najveca i po njoj je utvrdena vrednost akcija u
ovom izvestaju.

U Beogradu, 30.09.2012. godine

CProf. dr Dragosla¥¢.Slovic¢
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